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Falcon Flex med ny multifaktorstrategi

Den nye multifaktorstrategi er blevet lanceret. Strategien er implementeret
i Falcon Flex Momentum som erstatning for den hidtidige strategi. Falcon
Flex Momentum fik en god start pa maneden(juli 2021) med et afkast, der
var hgjere end sit sammenligningsindeks.

For Falcon Flex var et af de vaesentligste forhold i juli maned, at der var to investeringsfak-

torer, der bevaegede sig i hver sin retning.

Det var valueaktier (selskaber der er lavt prissatte i forhold til deres indtjening), og kvali-

tetsaktier (selskaber med en staerk balance og godt stabilt cash flow).

Valueaktier klarede sig darligt i juli maned, og kvalitetsaktier klarede sig godt i juli maned.

| Falcon Flex Momentum investeres der udelukkende i selskaber, som besidder mindst to af
disse fire karakteristika pa samme tid: Aktien er en valueaktie, en kvalitetsaktie, en mo-

mentumaktie, og/eller en aktie med lav volatilitet (defensive selskaber).

Denne aktieudvaelgelsesmetode har stor betydning for portefgljens afkast, saerligt i perio-

der hvor investeringsfaktorernes performance er meget forskellig.

GENNEMSNITSAFKAST FOR FORSKELLIGE SELSKABER

Herunder ses gennemsnitsafkastet for tre typer af aktier, der var i Falcon Flex portefgljen i

julimaned. Procenten i parentes angiver deres samlede vaegt i portefgljen:
1. Selskaber som bade er value- og kvalitetselskaber (10,8%).

2. Kvalitetselskaber der ikke er valueselskaber, men momentum-, eller defensive selska-
ber (23,4%)

3. Valueselskaber, der ikke er kvalitetsselskaber, men momentum-, eller defensive sel-
skaber (20,7%).


https://falconinvest.dk/falcon-flex/?vgo_ee=N7vhOxxWlF%2F5SHloyGABGw%3D%3D
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Kilde: Falcon Fondsmaeglerselskab A/S

NAR EN FAKTOR STAR ALENE

Selskaber der havde valuekarateristika (type 1 og 3) gav gennemsnitligt et lavere afkast end
selskaber, der havde kvalitetskarateristika (type 2). Faktisk hele 2,5%-point lavere i juli, som

det ses af grafen.

Det illustrerer, hvor steerk en “faktormodvind” kan veere. | dette tilfaelde valuefaktoren.
Havde et selskab en eksponering mod value trak det markant ned - 0gsa selvom selskabet
havde eksponering mod manedens bedste faktorafkast i form af kvalitetskarakteristika.

For type 1 selskaber (value- og kvalitetsselskaber], kunne kvalitetsdelen ikke lgfte afkastet,
og selskaberne endte med det samme lave gennemsnitsafkast som type 3 selskaberne, der

ikke indeholdt nogen eksponering mod kvalitet.

Type 2 selskaberne, som ikke havde nogen eksponering mod value, men i stedet kvalitet og
andre faktorer klarede sig til gengaeld szerdeles godt.
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FORDELEN VED AT KOMBINERE INVESTERINGSFAKTORER

Uanset om man var investeret i type 1, type 2 eller type 3 selskaber, havde afkastet dog
veeret bedre end en investering i rene value-aktier, der ville have givet et negativt afkast pa
-0,6% i juli maned.

Det illustrerer, at selv om en investeringsfaktor isoleret set har negativt afkast, kan der ska-
bes gode afkast ved at kombinere med andre investeringsfaktorer.

| Falcon Flex Momentum er malsaetningen at balancere samspillet mellem faktorerne i én
og samme fond, og derfor kan den med fordel indgd som et stgrre kerne-element i en aktie-

portefalje.

Du kan leese mere om Falcon Flex her.

Investering er et handvaerk ligesom s& meget andet: Man er ikke
fedt med en videnom investering i sit DNA, og man bliver derfor
ngdt til at seette sig ind i investering pa den ene eller pa den anden
made, hvis man gerne vil lave gode investeringer. Alternativt radfg-
re sig med eksperter, enten i sin omgangskreds eller hos sin bank
eller andre virksomheder, der yder investeringsradgivaing.

Hvis du gerne vil vide mere om investeringer, kan du spgrge Falcon.

Hos' os koster detikke noget at fa et godt rad.
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Oplysningerne i dette materiale er udarbejdet til brug for orientering og kan ikke
betragtes som en opfordring om eller anbefaling til at kabe, beholde eller szelge
ejerandele i virksomheder og vaerdipapirer omtalt i materialet, i Falcon Invest eller
andre vaerdipapirer, ligesom de ikke kan betragtes som anbefalinger eller radgivning af
finansiel, juridisk, regnskabsmaessig eller skattemaessig karakter. Falcon Invest og Falcon
Fondsmaeglerselskab A/S kan ikke holdes ansvarlig for tab forarsaget af dispositioner
- eller mangel pa samme - foretaget pa baggrund af oplysningerne i dette materiale.
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